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1. News und Social Metia

»CONGRATULATIONS BITCOINERS!!!
$100,000!!! YOU'RE WELCOME!!!”

Donald Trump
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News

Markets Insider, 10/22/2024 (EN): Legendary investor Paul Tudor Jones says he's buying gold and bitcoin pre-
election because inflation will rise under both Trump and Harris (link)

FAZ, 11/04/2024 (DE): Telekom und Metzler schirfen zusammen Bitcoin (link)

Wealth & Finance, 12/02/2024 (EN): UK Pension Scheme Sparks Debate with Bitcoin Allocation (link)
Reuters, 12/10/2024 (EN): Italy to scale back tax hike on cryptocurrency capital gains, lawmakers say (link)
Reuters, 12/17/2024 (EN): How would a US bitcoin strategic reserve work? (link)

Cointelegraph, 12/19/2024 (EN): MARA acquires $1.5B in Bitcoin to date with convertible notes (/ink)
Forbes, 12/20/2024 (EN): MicroStrategy Hits The Nasdaq 100: What It Means For The Bitcoin Firm (link)
Bitget, 12/28/2024 (EN): Why Japan Says No to Bitcoin in National Reserves (/ink)

Spiegel, 12/29/2024 (DE): Lindner pladiert fir Kryptowahrungsreserven (link)

BelnCrypto, 12/30/2024 (EN): Tether Faces EU Regulatory Hurdles: USDT Market Cap Drops $2 Billion (link)
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https://markets.businessinsider.com/news/commodities/paul-tudor-jones-gold-crypto-bitcoin-election-inflation-debt-crisis-2024-10
https://www.faz.net/aktuell/finanzen/mit-ueberschuessiger-energie-telekom-und-metzler-schuerfen-zusammen-bitcoin-110089244.html
https://wealthandfinance.digital/uk-pension-scheme-sparks-debate-with-bitcoin-allocation/
https://www.reuters.com/markets/currencies/italy-scale-back-tax-hike-cryptocurrency-capital-gains-lawmakers-say-2024-12-10/
https://www.reuters.com/technology/how-would-us-bitcoin-strategic-reserve-work-2024-12-16/
https://cointelegraph.com/news/mara-bitcoin-holdings-1-5-billion
https://www.forbes.com/sites/edanyago/2024/12/20/microstrategy-hits-the-nasdaq-100-what-it-means-for-the-bitcoin-firm/
https://www.bitget.com/news/detail/12560604456017
https://www.spiegel.de/wirtschaft/kryptowaehrungen-christian-lindner-fdp-plaediert-fuer-reserven-bei-ezb-und-bundesbank-a-9c481ce9-1758-40ea-9582-672458ca30ce
https://beincrypto.com/usdt-falls-ahead-mica-deadline/

Social Media

B itCO i n M ag aZi n e, 12/13/2024 (EN) Bitcoin Magazine \» @BitcoinMagazine - 4h A Michael Saylor + & @saylor - Dec 30

L 3 . . . JUST IN: ® $1.5 trillion Franklin Templeton says, “We expect to see ¥ MicroStrategy has acquired 2,138 BTC for ~$209 million at ~$97,837 per
. t EnC Tru m p Keynote | B |tCO N M E NA strategic #BTC reserves added by several nations.” bitcoin and has achieved BTC Yield of 47.8% QTD and 74.1% YTD. As of
l< V] D )y * " . ¢ 12/29/2024, we hodl 446,400 $BTC acquired for ~$27.9 billion at
= s - ) ~$62,428 per bitcoin. SMSTR
A - : \ 2024 per bitcoin S
- MicroStrategy Acquires
b Dhah 2,138 BTC and achieves
BTC Yield of 74.1%
YTD; Now Holds
446,400 BTC
. . . ;
Bitcoin Magazine, 12/18/2024 (EN) .
APP S . o ' " /
. i
BITCOIN'S 54 , Mapping Bitcoin's Quantum Wave: A : . 2] o
. N\ » ~ MicroStrategy Acquires 2,138 BTC and achieves BTC Yield of 47.8% QTD and ...
N 1 1 204 3.8k 5K .
SUAN 2 Blueprint For Global Adoption w/ Mark Omi w0 Oax xR
i
Q 16K 37K Q 21K iht 1.8M R &
pikco “ AR M 0Ss A Ppinned
Abuw,Uhab O a Sarah Knafo & @knafo_sarah - Dec 16
NON a Feuro numérique X @ Donald ). Trump & @realDonaldTrump - Oct 31
. = < 5 | would like to wish our great Bitcoiners a Happy 16th Anniversary of
OUl 2 une réserve nationale stratégique de BITCOIN Satoshi's White Paper. We will end Kamala’s war on crypto, & Biteoin will be

MADE IN THE USA! VOTE TRUMP! #Bitcoin #FreeRossDayOne

HORIZON - Future Tech Infotainment,
12/13/2024 (EN)

Bitcoin: Beyond The Bubble | Full
Documentary

O 78K Tl 36K Q 207K it 27M aa

1

BEYOND
| THE BUBBLE

p Axel Bitblaze *. & @Axel bitblazeB9 - Dec 29
¥ SUSDT is being delisted from EU exchanges tomorrow, and the FUD is
spreading fast.

‘Will this lead to a market crash, or is it just another cycle of noise ?

Here’s what history tells us about past Tether FUDs and why it might
surprise you this time. A thread:

=

© 90 11 222 Q 1.4k il 338K A

Bloomberg Television, 12/10/2024
(EN)

Is It 'Crazy’ for the US to Have a Bitcoin
Reserve?

0:00/2:12 " o & 7

53
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https://x.com/realDonaldTrump/status/1852033244729860397
https://x.com/knafo_sarah/status/1868766579841986739
https://x.com/saylor/status/1873716433919803868
https://x.com/BitcoinMagazine/status/1874032493944594751
https://x.com/Axel_bitblaze69/status/1873390781463134705
https://www.youtube.com/watch?v=SZ6rqYl5Xn4
https://www.youtube.com/watch?v=HwiJ-wugrbY
https://www.youtube.com/watch?v=8Z4hGvUET8I
https://www.youtube.com/watch?v=lYKRpK7Q2LY

2. Bitcoin

,,»A Strategic Bitcoin Reserve could strengthen our national
financial security and embrace the future of currency.”

Senator Cynthia Lummis
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Bitcoin Performance in den wichtigsten Wahrungen, 2011-2024

Jahr usD EUR GBP CAD CNY JPY CHF INR XAU Durchschnitt
2011 1.473,3% 1.526,8% 1.479,7% 1.509,0% 1.402,6% 1.391,7% 1.480,2% 1.765,8% 1.328,1% 1.484,2%
2012 186,2% 180,7% 173,9% 178,6% 183,3% 222,7% 179,5% 196,9% 167,3% 185,5%
2013 5.481,1% 5.257,9% 5.373,3% 5.874,4% 5.323,1% 6.675,3% 5.342,7% 6.172,3% 7.655,3% 5.906,2%
2014 -57,4% -51,6% -54,7% -53,4% -56,4% -51,6% -52,6% -56,6% -56,7% -54,6%
2015 33,8% 49,1% 41,4% 59,4% 40,0% 34,5% 34,9% 40,6% 49,3% 42,6%
2016 124,9% 132,3% 168,7% 118,3% 140,6% 118,5% 128,5% 130,9% 107,3% 130,0%
2017 1.385,6% 1.202,1% 1.256,3% 1.291,2% 1.292,2% 1.332,2% 1.322,1% 1.295,6% 1.213,4% 1.287,9%
2018 -73,5% -72,2% -71,9% -71,2% -71,9% -74,2% -73,3% -71,1% -73,0% -72,5%
2019 87,8% 92,1% 80,6% 78,9% 90,2% 86,2% 85,2% 92,7% 58,8% 83,6%
2020 305,0% 271, 7% 292,9% 297,0% 279,6% 285,0% 270,4% 314,6% 223,9% 282,2%
2021 59,8% 71,6% 61,5% 58,6% 55,5% 78,1% 64,6% 62,9% 65,7% 64,3%
2022 -64,3% -62,1% -60,1% -61,7% -61,2% -59,3% -63,8% -60,3% -64,2% -61,9%
2023 157,0% 149,3% 144,2% 151,2% 164,5% 176,5% 133,9% 158,5% 127,3% 151,4%
2024 120,4% 135,0% 124,2% 139,3% 126,7% 145,6% 137,6% 126,7% 73,3% 125,4%
CAGR 146,9% 151,4% 150,8% 153,4% 148,7% 158,8% 146,4% 158,6% 136,3% 150,1%

Quelle: Glassnode, Reuters Eikon (per 31/12/2024), Incrementum AG
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Annualisierte Performance von Bitcoin Uber unterschiedliche Zeitraume,
in USD, bis 31/12/2024 (Halteperiode 2 1 Jahr)*

Jan. Feb. Mrz. Apr. Mai. Jun. Jul. Aug. Sep. Okt. Nov. Dez.
2011
2012
2013 48,98% 55,02%
2014 54,18% 60,70% 64,08% 65,03% 60,57% 60,79% 62,76% 66,67%
2015
2016
2017 63,06% 61,85% 60,13% 50,28% 53,58% 45,54% 37,74% 30,73%
2018 38,25% 37,69% 47,16% 41,49% 46,64% 51,28% 47,65% 50,49% 52,80% 54,91% 68,43% -
66,36% 53,70% 46,70% 51,06% 53,63% 58,82% 56,73% 64,14% 67,26%

59,68% 63,77% 65,91% 64,73% 67,71% 61,30% 61,68% 66,57% 58,24% 47,10% 34,08%

2021 31,22% 22,39% 13,15% 14,62% 29,91% 32,95% 26,88% 22,99% 26,68% 14,72% 17,40% 26,47%

35,73% 33,13% 29,76% 39,83% 51,96%

Quelle: Glassnode, Reuters Eikon, Incrementum AG *Kaufzeitpunkt = letzter Tag des Monats
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Bitcoin-Performance-Dreieck (USD), in %, Q4/2018—-Q4/2024

Q4/2018 9,3 198,7 116,8 87,8 69,9 140,0 181,1 660,7 1.447,0 807,4 1.039,9 1.1153 1.101,1 391,6 409,7 334,0 645,0 697,5 610,5 1.0154 1.759,0 15240 15738 2.3585
Q1/2019 173,3 98,3 718 55,4 119,5 157,1 5959 1.315,2 730,1 9428 1.011,7 998,7 349,7 366,3 297,1 581,6 629,5 550,0 920,4 1.600,6 1.3856 1.431,2 21491
Q2/2019 -27,4 -37,1 -43,1 -19,7 -5,9 154,6 4179 203,7 281,6 306,8 302,1 64,6 70,6 45,3 149,4 167,0 137,8 2734 522,3 4436 460,3 723,0
Q3/2019 -13,3 -21,6 10,7 29,7 250,9 613,7 318,6 4259 460,6 454,1 126,8 135,2 100,2 243,7 267,9 2278 414,6 757,6 649,2 672,2 1.034,2
Q4/2019 -9,6 27,8 49,6 305,0 723,6 383,1 506,9 547,0 5394 161,7 171.,4 131,1 296,6 324,6 278,3 493,8 889,7 764,6 791,1 1.208,9
Q1/2020 41,2 65,5 347,7 810,6 4341 571,0 615,3 607,0 189,4 200,0 155,5 338,5 369,4 318,2 556,5 9942 855,9 885,2 1.347,1
Q2/2020 17,1 217,0 5447 278,1 375,0 406,4 400,5 104,9 112,4 80,9 2105 232,3 196,1 364,8 674,7 576,8 5975 9245
Q3/2020 170,6 450,3 2228 305,5 332,3 327,3 749 81,3 54,4 165,1 183,7 152,8 296,8 561,4 477,7 4955 774,6

g Q4/2020 103,4 19,3 49,9 59,8 57,9 -35,4 -33,0 -42,9 -2,1 4.8 -6,6 46,6 1444 113,5 120,0 223,2
q>_> Q1/2021 -41.3 -26,3 -21.4 -22,4 -68,2 -67,1 -71,9 -51,8 -48,4 -54,1 -27.9 20,2 5.0 8,2 58,9
o Q2/2021 25,6 33,9 32,4 -45,8 -43,8 -52,2 -17,9 -12,1 -21,7 22,9 104,9 79,0 84,5 171,0
Lﬁ Q3/2021 6,6 54 -56,9 -55,3 -61,9 -34,6 -30,0 -37,7 -2,1 63,1 425 46,8 115,7
E Q4/2021 -1,2 -59,5 -58,1 -64,3 -38,7 -34,4 -41,5 -8,2 53,0 33,6 37,7 102,3
© Q1/2022 -59,1 -57,6 -63,9 -38,0 -33,6 -40,8 -7,1 54,8 35,2 394 104,7
“_—'—, Q2/2022 3,7 -11,7 51,5 62,2 445 126,9 278,1 230,3 240,5 400,1
g Q3/2022 -14,8 46,2 56,5 39,4 118,8 264,7 218,6 228,4 382,3
Q4/2022 71,7 83,7 63,7 157,0 328,3 274,2 285,6 466,4
Q1/2023 7,0 -4,6 49,7 1495 118,0 124,7 230,0
Q2/2023 -10,9 39,9 133,1 103,6 109,9 208,3
Q3/2023 57,0 161,6 128,6 135,6 246,0
Q4/2023 66,7 45,6 50,1 120,4
Q1/2024 -12,6 -10,0 32,2
Q2/2024 31 51,4

v Q3/2024 46,9
9 3 3 3 N I N I N S N PN N N N N 2 Q Q Q N N N N

£ & & & & § & & & & & £ & & & & § & & § & & & &

o o & & o o & & o> o & & o o & & o o & & o o & &
Verkauft am Ende von >

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin (monatlicher Candlestick-Chart), in USD, 01/2015-12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin (wochentlicher Candlestick-Chart), in USD, 01/2023-12/2024

120.000
100.000 -
80.000 -
60.000 -
40.000 - |

20000 4 ¢ Tt

0

01/2023 04/2023 07/2023 10/2023 01/2024 04/2024 07/2024 10/2024

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Crypto Fear & Greed-Index, 07/2023-12/2024
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Quelle: coinmarketcap.com, Incrementum AG
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Bitcoin-Drawdowns in USD vom Allzeithoch, 01/2011-12/2024
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Quelle: blockchain.com, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin in diversen Industrielanderwahrungen unter dem Allzeithoch,
31/12/2024

0% T T T T T T T T T

-10% A

-11,96% -11,53% -10,94% -10,78% -10,61% -10,59% -10,52% -9,95% -9,81% -9,55%

-20% A
-30% A
-40% -
-50% A
-60% A
-70% -
-80%

-90% -

-100%
usbD CAD SGD EUR NOK GBP CHF JPY AUD KRW

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin in diversen Schwellenlanderwahrungen unter dem Allzeithoch,
31/12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Rollierende Bitcoin-Volatilitat (30 Tage), realisierte und implizite,
01/2021-12/2024
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Quelle: T3 Index, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin (log), in USD, 01/2011-12/2024
Profitable vs. unprofitable Einstiegszeitpunkte
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10 Unprofitabel 20,6% 10,1% 5,1% 2,5% 0,7%
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Quelle: blockchain.com, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin-Preisentwicklung nach US-Prasidentschaftswahlen (log), in USD,
01/2011-12/2024
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Quelle: blockchain.com, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin-Halving-Epochen (log), in USD, 07/2010-12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Open: 12 USD
High: 1.242 USD
Low: 12 USD
Close: 648 USD

29.11.2012-
09.07.2016

Open: 648 USD
High: 19.666 USD
Low: 465 USD
Close: 8.572 USD

10.07.2016—
11.05.2020

Open: 8.574 USD
High: 73.794 USD
Low: 8.535 USD
Close: 64.990 USD

12.05.2020-
20.04.2024

Open: 64.978 USD
High: 108.379 USD
Low: 49.445 USD
Close: 93.687 USD

21.04.2024—-
31.12.2024
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Bitcoin-Preisentwicklung nach vergangenen Halvings (indexiert zum
Halving-Preis 2024 von 64.773 USD am 20. April, log), 11/2012-12/2024
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Quelle: blockchain.com, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin, in USD, 01/2011-12/2024

ggi; gg;g Halving #1:
1.000.000,0 Start: 28/11/2012, 12,35
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Info Box: 10.000;0 Close: 08/07/2016, 662,97
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Quelle: @therationalroot, blockchain.com, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Halving-Effekte

Reduzierung der neuen

Gesamtreduktion tiber Bestehendes Bitcoin-

Halving Angebotsmenge pro 480 Tage (Mio.) Angebot (Mio.)
Block
2012 25 BTC 1,7 10,5
2016 12,5 BTC 0,9 15,8
2020 6,25 BTC 0,4 18,4

Quelle: Glassnode, Incrementum AG

incrementum

Reduzierung der neuen

Reduzierung der neuen
Angebotsmenge als
Prozentsatz des
vorherigen Halvings

Angebotsmenge als
Prozentsatz des im
Umlauf befindlichen

Angebots
16,5%
5,5% 33,0%
2,4% 43,0%
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Google-Trends: Bitcoin, 01/2012-12/2024
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Verteilung des Bitcoin Bestandes, in % des Gesamtbestandes, 12/2024

m Sonstige
= Zu schiurfende Coins
® Regierungen
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u Verlorene Coins (Schéatzung von Chainalysis) = Fonds/ETFs

m Satoshi m Unternehmen
= DeFi/Smart Contracts

Quelle: bitcointreasuries.net, Chainalysis, River Financial, Incrementum AG
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Bitcoin-Bestadnde von Regierungen, in Bitcoin, 12/2024
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Quelle: Bitbo, Incrementum AG
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3. Spot Bitcoin ETFs

,,/When someone ftries to buy all the world’s supply of a
scarce asset, the more they buy the higher the price goes.”

Satoshi Nakamoto
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Spot Bitcoin ETF Ubersicht, 31/12/2024

Emittent Ticker Marktanteil Bestand (B) Bestand (Mrd. USD) Gebduhr
BlackRock IBIT 47,9% 524.526 51,5 0,25%
Grayscale GBTC 18,3% 206.891 19,7 1,50%
Fidelity FBTC 18,2% 205.842 19,6 0,25%
21Shares ARKB 5,2% 59.269 5,6 0,21%
Bitwise BITB 3,7% 41.402 3,9 0,20%
Grayscale Mini BTC 3,3% 37.487 3,6 0,20%
VanEck HODL 1,2% 13.814 1,3 0,25%
Invesco BRRR 0,7% 8.217 0,8 0,25%
Valkyrie HODL 0,7% 7.696 0,7 0,25%
Franklin Templeton EZBC 0,6% 6.340 0,6 0,19%
WisdomTree BTCW 0,3% 3.862 0,4 0,30%

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Wochentliche Spot Bitcoin ETF-Flows, in Bitcoin, 11/01/2024-31/12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Spot Bitcoin ETF-Bestande, in Bitcoin, 11/01/2024—-31/12/2024

1.200.000 -

1.000.000 -

800.000 -

600.000

400.000

200.000

0
12/01/2024 12/03/2024 12/05/2024 12/07/2024 12/09/2024 12/11/2024

mGBTC = IBIT mFBTC = ARKB mBITB mBTC EBTCO = HODL EBRRR mEZBC “BTCW

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Spot Bitcoin ETF-Bestande, in % des Bitcoin-Angebots,
11/01/2024—-31/12/2024
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Verflugbares Bitcoin-Angebot = Gesamtes Bitcoin-Angebot

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Kumulierte Bitcoin Spot-ETF-Flows (Ihs), in Mrd. USD, und Bitcoin-Preis
(rhs), in USD, 01/2024-12/2024
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Kumulierte Flows Bitcoin-Preis

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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4. Bitcoin On-Chain

,Bltcoin Is a swarm of cyber hornets serving the goddess of
wisdom, feeding on the fire of truth, exponentially growing
ever smarter, faster, and stronger behind a wall of encrypted
energy.”

Michael Saylor
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Adressen mit > X Bitcoin, 2011-2024
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Quielle: lookintobitcoin.com, Incrementum AG

§¥£ incrementum

“>0,1

2018

2019

2020

2021

m>1

2022

2023

2024

33


http://www.incrementum.li/

Bitcoin Total Hash Rate (Ihs), in TH/s, und Bitcoin (rhs), in USD,
01/2017-12/2024
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Quelle: blockchain.com, Incrementum AG
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Lightning Network-Kapazitat, in Bitcoin (Ihs), und in Mio. USD (rhs),
01/2018-12/2024
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Quelle: blockchain.com, Incrementum AG
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5. Bitcoin vs. Altcoins

,We believe bitcoin is an asset class itself. It is an alternative
to other commodities like gold.*

Larry Fink

% incrementum
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Marktkapitalisierung der Top 10 Kryptowahrungen, in Mrd. USD,
31/12/2024

2.000 H

1.800 ~

1.600 ~

1.400 ~

1.200 -

1.000 -

800 -

600 -

400 H~

200 H~

Quelle: coinmarketcap.com, Incrementum AG
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Bitcoin-Dominanz, 01/2015-12/2024
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Quelle: coinmarketcap.com, Incrementum AG
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Diverse S&P Kryptowahrungsindizes (100 = 01/2024), 01/2024-12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin/Altcoin 30-Tage Korrelation, 01/2024—-12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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6. Bitcoin im Vergleich

.1 think all roads lead to inflation. I’'m long gold, I’'m long
bitcoin, | think commodities are so ridiculously under-owned
so I’'m long commodities. And | own zero fixed income."*

Paul Tudor Jones

I% incrementum
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Marktkapitalisierung von Bitcoin vs. diverse Vermdgenswerte und
Zentralbankbilanzen, in Mrd. USD, 31/12/2024
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50.000 4 49.472
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1.850 1.394
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Market Cap Ausstehend Aktiva Aktiva Market Cap (ex. Bitcain)
Market Cap

Quelle: coinmarketcap.com, World Gold Council, US Treasury, Fed, EZB, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Strategische Reserven der USA, in Mrd. USD, 31/12/2024
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Quelle: US Treasury, Bitbo, Reuters Eikon, Incrementum AG. *Bitcoin stellt derzeit keine offizielle Reserve dar.
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Monatliche Performance diverser Vermogenswerte, 01/2023-12/2024

Shanghai Refinitiv Refinitiv
Composite MSClworld DXY US 10Y Index DE 10Y Index

Jan. 2023 -1,11% 4,72% 5,39%

Bitcoin Gold Silber GDX S&P 500 NASDAQ Comp. Euro Stoxx 600 Nikkei 225

Feb. 2023 0,86% -2,61% -1,11% 1,74% 0,43% 0,74%
Mrz. 2023 22,65% -0,71% 2,17% -0,21%
Apr. 2023 337% 1,11% 4,00% 3,80% 1,46% 0,04% 1,92% 2.91% 1,54% 0,70% -0,02%
Mai. 2023 -7,60% -1,37% 6,23% 0,25% 5,80% -1,46% 0,62%
Jun. 2023 12,06% -2,18% -3,09% -2,59% -1,14% -0,80%

Jul. 2023 -3,89% 2,32% 8,87% 4,32% 3,11% 4,05% -1,03% -0,84% -0,44%
-1,24% -1,35% -6,84% -0,92% 0,41%

Sep. 2023

Okt. 2023 0,56%

Nov. 2023 8,94% 2,68% 11,82%
Dez. 2023 12,61% 1,32% -5,90% -0,99% 4,42% 5,52% 3,77% -0,07%

Jan. 2024 0,11% -1,23% 355%  -990% 159% 1,02% 139% 1,14% 0,32%
Feb. 2024 0,30% -1,08% 5,65% 517% 6.12% 184% 8,13% 085%
Mrz. 2024 15,29% 3,10% 1,79% 3,65% 307% 0,86% 037% 0,67% 107%

2,38% 2,09%

Mai. 2024 12,97% 181% 6,55% 4,80% 2,63% 021% -058% 4,23% -146% 190% -0,30%
Jun. 2024 -8,49% -0,05% -4,11% -3,88% 347% 5,96% -130% 2,85% 1,28% 155%
Jul. 2024 4,33% 5,26% 0,30% 11,79% 113% 0,75% 132% -1,22% 097% 1,70% 2,88% 189%

 Aug.2024 | B70%  224% 0,67% 1,82% 2,28% 0,65% 133% -1,16% -3,28% 251% 141% 0,28%
Sep. 2024 8,20% 5,25% 7,99% 3,11% 2,02% 2,68% -0,41% -1,88% 1,69% -090% 137% 151%
Okt. 2024 9,63% 4,15% 4,82% 131% 099% 052% 3,06% -1,70% -2,04%

Nov. 2024 -6,28% -6,64% 0,96% 2,23% 142% 1,02%

Dez. 2024 -3,24% -1,12% -5,64% -2,50% 0,48% -0,52% 4,41% 0,76%
Durchschnitt 8,60% 1,60% 1,04% 1,09% 1,85% 2,68% 0,78% 1,86% 0,45% 1,55% 0,21% 0,12% 0,32%
MAX
MIN
Aktueller Preis 93.686,62 2.623,81 28,87 3391 5.881,63 19.310,79 507,62 39.894,54 3.351,76 3.707,84 108,49 591,74 564,58

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Wochentliche rollierende 6-Monats-Korrelation von Bitcoin und Nasdaq
100, 07/2011-12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin/Gold Korrelation, 01/2021-12/2024

1,0 -
0,8 A1
0,6 A
0,4

0,2 A1

0,0 W VL' & I Ll o SR T] A A | s T - 7 Pl A 2 T TV |

-0,2 A

0,4 -

-0,6 A

-0,8 A

-1,0 -
01/2021 07/2021 01/2022 07/2022 01/2023 07/2023 01/2024 07/2024

30-Tage 180-Tage

Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Wochentliche rollierende 6-Monats-Korrelation eines 60/40-Portfolios und
eines Portfolios aus (1/3) Gold, (1/3) Silber und (1/3) Bitcoin, 03/2011-12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Verteilung der wochentlichen logarithmierten Renditen von Gold, Silber,
und Bitcoin, 08/2010-12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin/Gold (kg) Ratio, 01/2021-12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Bitcoin (lhs), in USD, und Gold (rhs), in USD, 01/2024-12/2024
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Quelle: Reuters Eikon, Incrementum AG
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Marktkapitalisierung von Bitcoin und Gold (lhs), in Bill. USD, und
Bitcoin/Gold-Market-Cap-Ratio (rhs), 01/2013-12/2024
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Quelle: coinmarketcap.com, World Gold Council, Reuters Eikon, Incrementum AG
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Goldbestand* (lhs), in Tonnen, und Bitcoin-Bestand (rhs), in Coins,
01/2010-01/2030
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Quelle: blockchain.com, World Gold Council, Incrementum AG *Goldproduktion (2024-2030) = durchschnittiche Wachstumsrate (2004-2023)
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Goldbestand* (lhs), in Tonnen, und Bitcoin-Bestand (rhs), in Coins,
1900-2030e
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Quelle: blockchain.com, USGS, World Gold Council, Incrementum AG *Goldproduktion (2024-2030) = durchschnittliche Wachstumsrate (2004-2023)
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Stock-to-Flow-Ratio fur Gold* und Bitcoin, 1900-2030e
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Quelle: blockchain.com, USGS, World Gold Council, Incrementum AG *Goldproduktion (2024-2030) = durchschnittliche Wachstumsrate (2004-2023)
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Because we care...
About our Clients.

About the Socliety.
About the
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Mark J. Valek

Partner der Incrementum AG
Portfoliomanagement und Research

,Business Administration und Finance®-Studium in Wien

Chartered Alternative Investment Analyst (CAIA) und Certified Porftolio
Manager (CPM)

Raiffeisen Zentralbank 1999-2001

Merrill Lynch 2001-2002

Raiffeisen Capital Management 2002 — 2012

Fondsmanager
Incrementum Inflation Diversifier Fund
Incrementum Digital & Physical Gold Fund
Incrementum Crypto Gold Fund

Seit 2013 Autor des In Gold We Trust-Reports

Publikation des Bestsellers ,Osterreichische Schule fiir Anleger” (2014)
Grinder ,Philoro Edelmetalle GmbH*

Mark J. Valek, CAIA
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Ronald-Peter Stoferle

Managing Partner der Incrementum AG
Research und Portfoliomanagement

.Business Administration und Finance“-Studium in Wien und an der University of
lllinois

Chartered Market Technician (CMT) und Certified Financial Technician (CFT)

Erste Group Research 2006 — 2012

Fondsmanager
Incrementum Inflation Diversifier Fund
Incrementum Digital & Physical Gold Fund
Incrementum Crypto Gold Fund

Seit 2007 Autor des In Gold We Trust-Reports

Publikation der beiden Bestseller ,Osterreichische Schule fiir Anleger (2014) und
,Die Nullzinsfalle* (2019)

Mitglied des ,Board of Directors” bei Tudor Gold (TUD) und Goldstorm Metals
(GSTM)

Advisor bei Matterhorn Asset Management / Gold Switzerland

Ronald-Peter Stoferle, CMT

incrementum



http://www.incrementum.li/

Incrementum

Incrementum AG ist ein inhabergeflhrter und voll
konzessionierter Vermogensverwalter mit Sitz im
Flrstentum Liechtenstein.

Unabh&ngigkeit ist der Eckpfeiler unserer
Philosophie. Die Partner sind zu 100% Eigentimer
des Unternehmens.

Kernkompetenzen in den Bereichen:
Aktiver Inflationsschutz
Edelmetall- und Rohstoffinvestments
Alternative Wéahrungsallokationen (Crypto)

Value Investing und Income-Strategien

Die 5 Partner der Incrementum AG

Mark J. Valek, Dr. Christian Schéarer, Ronald-Peter Stoferle,

. Stefan Kremeth, Hans Gunter Schiefen
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Begleiten Sie uns auf unserer goldenen Reise!

I% incrementum

Research

Neben dem In Gold We Trust-Report —
dem Goldstandard unter den Goldreports —
veroffentlichen wir regelmaRig relevante
Studien, Berichte und Chartbooks zu
den Anlagethemen Real Assets,

Edelmetalle und Kryptowahrungen.
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DIGITATJ’&
PHYSICAL
«BoLD

DIVERSIFIER

" RESOURCES"

Unsere Fonds

Unser Ziel ist es, in Zeiten
struktureller Uberschuldung und
negativer Realzinsen
Anlageprodukte anzubieten, die

den Anforderungen des neuen

Anlageparadigmas entsprechen.

— FONDS ENTDECKEN
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Disclaimer

Diese Publikation dient ausschlief3lich zu Informationszwecken und stellt weder eine Anlageberatung, eine Anlageanalyse noch eine Aufforderung zum
Erwerb oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar. Insbesondere dient das Dokument nicht dazu, eine individuelle Anlage- oder sonstige Beratung zu
ersetzen.

Samtliche Publikationen der Incrementum AG sind grundsatzlich Marketingmitteilungen oder sonstige Informationen und keine Anlageempfehlungen im
Sinne der Marktmissbrauchsverordnung. Marketingmitteilungen und sonstige Informationen werden nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur
Forderung der Unabhangigkeit von Anlageempfehlungen erstellt und unterliegen nicht dem Verbot des Handelns im Anschluss an die Verbreitung von
Anlageempfehlungen. Anlageempfehlungen werden von der Incrementum AG grundsétzlich nicht publiziert.

Die in dieser Publikation enthaltenen Angaben basieren auf dem Wissensstand zum Zeitpunkt der Ausarbeitung und kdénnen jederzeit ohne weitere
Benachrichtigung geandert werden. Sofern in der Publikation nichts Gegenteiliges vermerkt ist, erfolgt grundséatzlich keine Aktualisierung.

Die Autoren waren bei der Auswahl der verwendeten Informationsquellen um groRtmaogliche Sorgfalt bemiht und tbernehmen (wie auch die Incrementum
AG) keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der zur Verfugung gestellten Informationen bzw. Informationsquellen bzw. daraus
resultierende Haftungen oder Schaden gleich welcher Art.

Copyright: 2025 Incrementum AG. All rights reserved.
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